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§1 重要提示  

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。  

  基金托管人中国农业银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2025 年 10月 27日复核了本

报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏。  

  基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。  

  基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本

基金的招募说明书。  

  本报告中财务资料未经审计。 

  本报告期自 2025 年 7月 1日起至 9月 30日止。 

§2 基金产品概况  

基金简称  摩根双债增利债券  
基金主代码  000377 
基金运作方式  契约型开放式 
基金合同生效日  2013年 12月 11日 
报告期末基金份额总额  1,354,038,764.33份  

投资目标  
本基金以信用债和可转债为主要投资对象，在有效控

制风险的基础上，力争获取超越业绩比较基准的投资

收益。 

投资策略 

1、大类资产配置策略 

本基金将判断宏观经济周期所处阶段，并依据经济周

期理论，结合对证券市场的系统性风险以及未来一段

时期内各大类资产风险和预期收益率的评估，制定本

基金在股票、债券、现金等大类资产之间的配置比

例、调整原则。 

2、债券投资策略 

本基金将对不同类型固定收益品种的信用风险、税赋

水平、市场流动性、市场风险等因素进行分析，研究

同期限的国债、金融债、企业债、交易所和银行间市

场投资品种的利差和变化趋势，评估不同债券板块之

间的相对投资价值，确定债券类属配置策略，并根据

市场变化及时进行调整。 

其他债券投资策略包括久期管理策略、收益率曲线策

略、信用策略、可转债投资策略、回购策略、中小企

业私募债券投资策略、资产支持证券投资策略。 

3、其他投资策略：包括股票投资策略、存托凭证投资
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策略。 
业绩比较基准  中证综合债券指数 

风险收益特征  

本基金为债券型基金，属于证券投资基金中的较低风

险品种，预期风险和预期收益高于货币市场基金，低

于混合型基金和股票型基金。 

根据 2017年 7月 1日施行的《证券期货投资者适当性

管理办法》，基金管理人和相关销售机构已对本基金重

新进行风险评级，风险评级行为不改变本基金的实质

性风险收益特征，但由于风险等级分类标准的变化，

本基金的风险等级表述可能有相应变化，具体风险评

级结果应以基金管理人和销售机构提供的评级结果为

准。 
基金管理人  摩根基金管理（中国）有限公司 
基金托管人  中国农业银行股份有限公司 

下属分级基金的基金简称  
摩根双债增利债券

A  
摩根双债增利债券

C  
摩根双债增利债券

D  
下属分级基金的交易代码  000377  000378  023813  

报告期末下属分级基金的份额总额  
294,781,636.83

份  
98,672,505.72份  

960,584,621.78

份  

§3 主要财务指标和基金净值表现  

3.1 主要财务指标  

单位：人民币元  

主要财务指标  
报告期（2025年 7月 1日 - 2025 年 9月 30日）  

摩根双债增利债券 A 摩根双债增利债券 C 摩根双债增利债券 D 
1.本期已实现收益  5,356,956.30 1,525,258.01 19,792,533.28 
2.本期利润  5,686,266.88 174,349.44 21,350,109.40 
3.加权平均基金份额本期利润  0.0268 0.0022 0.0288 
4.期末基金资产净值  347,391,458.93 114,645,245.99 1,132,104,780.15 
5.期末基金份额净值  1.1785 1.1619 1.1786 

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入(不含公允价值变动收益)扣除相

关费用后的余额,本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。 

  上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用（例如，开放式基金的申购赎回

费、红利再投资费、基金转换费等），计入费用后实际收益水平要低于所列数字。 

3.2 基金净值表现  

3.2.1 基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较  

摩根双债增利债券 A  
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阶段  净值增长率①  
净值增长率

标准差②  

业绩比较基

准收益率③  

业绩比较基

准收益率标

准差④  

①－③  ②－④  

过去三个月 3.16%  0.25%  -0.92%  0.08%  4.08%  0.17%  

过去六个月 6.54%  0.21%  0.82%  0.09%  5.72%  0.12%  

过去一年 10.18%  0.33%  2.87%  0.10%  7.31%  0.23%  

过去三年 11.06%  0.38%  13.21%  0.08%  -2.15%  0.30%  

过去五年 10.12%  0.39%  24.63%  0.07%  -14.51%  0.32%  

自基金合同

生效起至今 
79.60%  0.40%  70.22%  0.08%  9.38%  0.32%  

摩根双债增利债券 C  

阶段  净值增长率①  
净值增长率

标准差②  

业绩比较基

准收益率③  

业绩比较基

准收益率标

准差④  

①－③  ②－④  

过去三个月 3.05%  0.25%  -0.92%  0.08%  3.97%  0.17%  

过去六个月 6.33%  0.21%  0.82%  0.09%  5.51%  0.12%  

过去一年 9.75%  0.33%  2.87%  0.10%  6.88%  0.23%  

过去三年 9.73%  0.38%  13.21%  0.08%  -3.48%  0.30%  

过去五年 7.85%  0.39%  24.63%  0.07%  -16.78%  0.32%  

自基金合同

生效起至今 
71.83%  0.40%  70.22%  0.08%  1.61%  0.32%  

摩根双债增利债券 D  

阶段  净值增长率①  
净值增长率

标准差②  

业绩比较基

准收益率③  

业绩比较基

准收益率标

准差④  

①－③  ②－④  

过去三个月 3.16%  0.25%  -0.92%  0.08%  4.08%  0.17%  

过去六个月 6.54%  0.21%  0.82%  0.09%  5.72%  0.12%  

自基金合同

生效起至今 
6.35%  0.21%  0.88%  0.09%  5.47%  0.12%  
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3.2.2 自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益

率变动的比较 
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注：本基金合同生效日为 2013年 12月 11日，图示的时间段为合同生效日至本报告期末。 

  本基金自 2025年 3月 27日起增加 D类份额，相关数据按实际存续期计算。 

  本基金建仓期为本基金合同生效日起 6 个月，建仓期结束时资产配置比例符合本基金基金

合同规定。  

§4 管理人报告  

4.1 基金经理（或基金经理小组）简介  

姓名  职务  
任本基金的基金经理期限  证券从业

年限  说明  
任职日期  离任日期  

周梦婕 
本基金基

金经理 
2025年 1月

16日 
- 13年 

周梦婕女士曾任东方证券资产管理有限

公司产品经理，长江证券股份有限公司

投资经理助理，长江证券(上海)资产管

理公司固定收益研究员、交易员，中海

基金管理有限公司担任基金经理助理、

基金经理。2021 年 10月加入摩根基金

管理(中国)有限公司(原上投摩根基金管

理有限公司)，现任基金经理。 

注：1.对基金的首任基金经理，其"任职日期"为基金合同生效日，"离任日期"为根据公司决定确

定的解聘日期；对非首任基金经理，"任职日期"和"离任日期"分别指根据公司决定确定的聘任日

期和解聘日期。 

  2.证券从业的含义遵从中国证监会及行业协会的相关规定。 

4.2 管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明  



摩根双债增利债券型证券投资基金 2025 年第 3 季度报告 

第 7页 共 14页  

在本报告期内，基金管理人不存在损害基金份额持有人利益的行为，在控制风险的前提下，

勤勉尽责地为基金份额持有人谋求利益。基金管理人遵守了《证券投资基金法》及其他有关法律

法规、本基金基金合同的规定。 

4.3 公平交易专项说明  

4.3.1 公平交易制度的执行情况 

报告期内，本公司继续贯彻落实《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》等相关法

律法规和公司内部公平交易流程的各项要求，严格规范上市股票、债券的一级市场申购和二级市

场交易等活动，通过系统和人工相结合的方式进行交易执行和监控分析，以确保本公司管理的不

同投资组合在授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等投资管理活动相关的环节均得

到公平对待。    

  对于交易所市场投资活动，本公司执行集中交易制度，确保不同投资组合在买卖同一证券

时，按照时间优先、比例分配的原则在各投资组合间公平分配交易量；对于银行间市场投资活

动，本公司通过对手库控制和交易室询价机制，严格防范对手风险并检查价格公允性；对于申购

投资行为，本公司遵循价格优先、比例分配的原则，根据事前独立申报的价格和数量对交易结果

进行公平分配。  

  报告期内，通过对不同投资组合之间的收益率差异比较、对同向交易和反向交易的交易时机

和交易价差监控分析，未发现整体公平交易执行出现异常的情况。 

4.3.2 异常交易行为的专项说明 

报告期内，本基金管理人旗下所有投资组合参与的交易所公开竞价交易中，同日反向交易成

交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的 5%的交易共有 16次，均为指数投资组合因跟踪指

数需要而发生的反向交易。 

  本报告期内，未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。 

4.4 报告期内基金的投资策略和运作分析  

2025年三季度海外基本面，9月美联储 FOMC会议上将基准利率下调 25bp 至 4.0-4.25%，上

调今明两年经济增长预测，下调明年失业率预测，上调明年通胀预测。降息有助于提振风偏，改

善分子端盈利预期，对美股美债均构成支撑。 

  三季度国内货币政策方面，中国央行保持“以我为主“的节奏，美联储降息与否并非当下国

内货币政策的主要矛盾。在需求端改善尚不清晰的情况下，央行刺激的必要性不强。在对等关税

带来的贸易重构尚未靴子落地前，偏强的权益市场可能引发资金空转，央行宽松行为存在客观掣



摩根双债增利债券型证券投资基金 2025 年第 3 季度报告 

第 8页 共 14页  

肘。 

  三季度权益市场表现较好，债券市场反应平淡，长端债券受到风偏提振的影响出现调整。 

  本基金在 2025年三季度保持均衡配置，投资组合保持流动性充足。 

  展望 2025年四季度，关注扩内需方面的提振政策动向，化解债务、促进消费、财税改革等

方向值得关注。同时关注全球资本开支上行的大背景下，出口是否依旧维持较强的韧性，并受益

于全球制造业 PMI 回升的过程。 

  我们将结合市场情况进行动态调整，维持各类资产均衡配置，争取基金资产的稳健增值。 

4.5 报告期内基金的业绩表现  

本报告期摩根双债增利债券 A份额净值增长率为：3.16%，同期业绩比较基准收益率为：-0.92%； 

  摩根双债增利债券 C份额净值增长率为：3.05%，同期业绩比较基准收益率为：-0.92%； 

  摩根双债增利债券 D份额净值增长率为：3.16%，同期业绩比较基准收益率为：-0.92%。 

4.6 报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明  

无。 

§5 投资组合报告  

5.1 报告期末基金资产组合情况  

序号  项目  金额（元）  
占基金总资产的比例

（%）  
1  权益投资  - - 
   其中：股票  - - 
2 基金投资  - - 
3  固定收益投资  1,782,639,862.88 91.58 
   其中：债券  1,782,639,862.88 91.58 
   资产支持证券  - - 
4 贵金属投资  - - 
5 金融衍生品投资  - - 
6 买入返售金融资产  - - 

   
其中：买断式回购的买入返售金融资

产  
- - 

7 银行存款和结算备付金合计  24,536,995.52 1.26 
8 其他资产  139,319,615.61 7.16 
9 合计  1,946,496,474.01 100.00 

5.2 报告期末按行业分类的股票投资组合  

5.2.1 报告期末按行业分类的境内股票投资组合  



摩根双债增利债券型证券投资基金 2025 年第 3 季度报告 

第 9页 共 14页  

本基金本报告期末未持有境内股票。 

5.2.2 报告期末按行业分类的港股通投资股票投资组合  

本基金本报告期末未持有港股通股票 。 

5.3 期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的股票投资明细 

5.3.1 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细 

本基金本报告期末未持有股票。 

5.4 报告期末按债券品种分类的债券投资组合  

序号  债券品种  公允价值（元）  占基金资产净值比例（%）  
1  国家债券  55,425,217.81 3.48 
2  央行票据  - - 
3  金融债券  912,776,086.04 57.26 
   其中：政策性金融债  260,161,468.49 16.32 
4  企业债券  120,379,533.97 7.55 
5  企业短期融资券  - - 
6  中期票据  45,559,494.53 2.86 
7  可转债（可交换债）  648,499,530.53 40.68 
8  同业存单  - - 
9 其他  - - 
10 合计  1,782,639,862.88 111.82 

5.5 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细  

序号  债券代码  债券名称  数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（%）  
1 250306 25进出 06 600,000 60,093,863.01 3.77 
2 250431 25农发 31 600,000 60,035,671.23 3.77 
3 250211 25国开 11 600,000 60,013,331.51 3.76 
4 250208 25国开 08 600,000 59,600,465.75 3.74 
5 019766 25国债 01 550,000 55,425,217.81 3.48 

5.6 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资

明细  

本基金本报告期末未持有资产支持证券。 

5.7 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细  

本基金本报告期末未持有贵金属。 

5.8 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细  

本基金本报告期末未持有权证。 
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5.9 报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明 

本基金本报告期末未持有股指期货。 

5.10 报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明  

本基金本报告期末未持有国债期货。 

5.11 投资组合报告附注  

5.11.1   

本基金投资的前十名证券的发行主体中，中国邮政储蓄银行股份有限公司报告编制日前一年

内曾受到国家金融监督管理总局的处罚，中国进出口银行报告编制日前一年内曾受到国家金融监

督管理总局的处罚，中国民生银行股份有限公司报告编制日前一年内曾受到金融监管总局、央行

的处罚，中国农业发展银行报告编制日前一年内曾受到国家金融监督管理总局的处罚，山西银行

股份有限公司报告编制日前一年内曾受到国家金融监督管理总局山西监管局的处罚，国家开发银

行报告编制日前一年内曾受到央行、国家外汇管理局北京市分局、国家金融监督管理总局北京监

管局的处罚。 

  本基金对上述主体发行的相关证券的投资决策程序符合相关法律法规及基金合同的要求。除

上述主体外，本基金投资的其他前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查，或在

报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。 

5.11.2   

报告期内本基金投资的前十名股票中没有在基金合同规定备选股票库之外的股票。 

5.11.3 其他资产构成 

序号  名称  金额（元）  
1  存出保证金  71,336.14 
2  应收证券清算款  87,116,957.76 
3  应收股利  - 
4  应收利息  - 
5  应收申购款  52,131,321.71 
6  其他应收款  - 
7 其他  - 
8 合计  139,319,615.61 

5.11.4 报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细 

序号  债券代码  债券名称  公允价值（元）  占基金资产净值比例（%）  
1 113052 兴业转债 39,885,110.96 2.50 
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2 113042 上银转债 34,356,038.36 2.16 
3 113056 重银转债 32,879,357.26 2.06 
4 110081 闻泰转债 22,560,376.71 1.42 
5 132026 G三峡 EB2 17,744,222.69 1.11 
6 123254 亿纬转债 17,385,353.97 1.09 
7 127056 中特转债 16,933,672.60 1.06 
8 113054 绿动转债 15,349,972.60 0.96 
9 127085 韵达转债 11,926,750.69 0.75 
10 113048 晶科转债 11,823,241.92 0.74 
11 113691 和邦转债 11,377,102.19 0.71 
12 113648 巨星转债 11,358,344.79 0.71 
13 113067 燃 23转债 11,120,915.34 0.70 
14 128129 青农转债 11,044,219.18 0.69 
15 113652 伟 22转债 10,540,291.10 0.66 
16 110085 通 22转债 10,332,600.00 0.65 
17 127049 希望转 2 10,284,646.03 0.65 
18 127027 能化转债 9,970,004.90 0.63 
19 110089 兴发转债 9,838,469.18 0.62 
20 110087 天业转债 9,644,701.37 0.61 
21 111019 宏柏转债 9,247,448.77 0.58 
22 127066 科利转债 9,221,967.12 0.58 
23 113633 科沃转债 8,386,191.78 0.53 
24 127030 盛虹转债 8,267,099.73 0.52 
25 127045 牧原转债 8,208,073.97 0.51 
26 127103 东南转债 8,035,915.01 0.50 
27 128136 立讯转债 7,878,739.45 0.49 
28 118032 建龙转债 7,791,443.01 0.49 
29 127050 麒麟转债 7,718,112.33 0.48 
30 113070 渝水转债 7,504,569.86 0.47 
31 123250 嘉益转债 7,440,226.85 0.47 
32 127047 帝欧转债 7,346,670.96 0.46 
33 127102 浙建转债 7,335,661.34 0.46 
34 118024 冠宇转债 7,204,657.81 0.45 
35 113660 寿 22转债 7,181,819.18 0.45 
36 123128 首华转债 7,129,544.52 0.45 
37 113666 爱玛转债 7,068,170.55 0.44 
38 110098 南药转债 6,940,600.69 0.44 
39 110077 洪城转债 6,940,346.58 0.44 
40 127084 柳工转 2 6,891,647.51 0.43 
41 113066 平煤转债 6,219,851.92 0.39 
42 113693 志邦转债 6,156,976.71 0.39 
43 113650 博 22转债 5,996,123.29 0.38 
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44 123119 康泰转 2 5,937,197.67 0.37 
45 113047 旗滨转债 5,854,016.44 0.37 
46 111010 立昂转债 5,781,760.27 0.36 
47 127073 天赐转债 5,735,052.05 0.36 
48 118000 嘉元转债 5,590,619.18 0.35 
49 127076 中宠转 2 5,529,960.96 0.35 
50 127040 国泰转债 5,350,371.51 0.34 
51 113640 苏利转债 5,287,052.05 0.33 
52 110093 神马转债 4,746,312.60 0.30 
53 123252 银邦转债 4,366,146.44 0.27 
54 113058 友发转债 4,249,146.58 0.27 
55 128144 利民转债 4,221,064.11 0.26 
56 118053 正帆转债 4,116,737.97 0.26 
57 123178 花园转债 3,932,942.47 0.25 
58 123210 信服转债 3,919,893.15 0.25 
59 110095 双良转债 3,756,550.68 0.24 
60 127078 优彩转债 3,534,384.25 0.22 
61 111016 神通转债 3,258,984.66 0.20 
62 127079 华亚转债 3,088,374.79 0.19 
63 118029 富淼转债 3,076,290.14 0.19 
64 123253 永贵转债 2,821,806.48 0.18 
65 123133 佩蒂转债 2,627,608.22 0.16 
66 111014 李子转债 2,438,915.07 0.15 
67 123249 英搏转债 2,396,218.52 0.15 
68 128095 恩捷转债 2,272,454.79 0.14 
69 113039 嘉泽转债 2,064,465.75 0.13 
70 123237 佳禾转债 2,024,057.26 0.13 
71 123251 华医转债 1,674,936.16 0.11 

5.11.5 报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明 

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。 

5.11.6 投资组合报告附注的其他文字描述部分  

因四舍五入原因，投资组合报告中分项之和与合计可能存在尾差。  

§6 开放式基金份额变动  

单位：份  

项目  摩根双债增利

债券 A  
摩根双债增利

债券 C  
摩根双债增利债

券 D  
报告期期初基金份额总额  89,548,769.82 9,054,057.96 200,439,638.45 
报告期期间基金总申购份额  267,818,573.47 214,425,299.55 1,141,063,814.59 
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减:报告期期间基金总赎回份额  62,585,706.46 124,806,851.79 380,918,831.26 
报告期期间基金拆分变动份额（份额减

少以“-”填列）  - - - 

报告期期末基金份额总额  294,781,636.83 98,672,505.72 960,584,621.78 

注：总申购份额包含红利再投、转换入份额，总赎回份额包含转换出份额。  

§7 基金管理人运用固有资金投资本基金情况  

7.1 基金管理人持有本基金份额变动情况  

单位：份  

项目  摩根双债增利债券 A  摩根双债增利债券 C  摩根双债增利债券 D  
报告期期初管理人持有的本基

金份额  
273,957.69 - - 

报告期期间买入/申购总份额  - - - 
报告期期间卖出/赎回总份额  - - - 
报告期期末管理人持有的本基

金份额  
273,957.69 - - 

报告期期末持有的本基金份额

占基金总份额比例（%）  
0.02 - - 

7.2 基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细  

无。  

§8 影响投资者决策的其他重要信息  

8.1 报告期内单一投资者持有基金份额比例达到或超过 20%的情况  

投

资

者

类

别  

报告期内持有基金份额变化情况  报告期末持有基金情况  

序号  

持有基金

份额比例

达到或者

超过 20%

的时间区

间  

期初  
份额  

申购  
份额  

赎回  
份额  

持有份额  份额占比  

机

构 

1 
20250704-

20250709 
0.00 345,428,775.56 87,008,613.94 258,420,161.62  19.09%  

2 
20250715-

20250724 
0.00 345,428,775.56 87,008,613.94 258,420,161.62  19.09%  

3 
20250723-

20250723 
36,926,778.27 135,844,983.37 100,000,000.00 72,771,761.64  5.37%  

4 
20250811-

20250818 
0.00 345,428,775.56 87,008,613.94 258,420,161.62  19.09%  
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5 
20250903-

20250925 
0.00 345,428,775.56 87,008,613.94 258,420,161.62  19.09%  

产品特有风险  
本基金的集中度风险主要体现在有单一投资者持有基金份额比例达到或者超过 20%，如果投资者

发生大额赎回，可能出现基金可变现资产无法满足投资者赎回需要以及因为资产变现成本过高

导致投资者的利益受到损害的风险。  

§9 备查文件目录  

9.1 备查文件目录  

1. 中国证监会准予本基金募集注册的文件 

  2. 摩根双债增利债券型证券投资基金基金合同 

  3. 摩根双债增利债券型证券投资基金托管协议 

  4. 法律意见书 

  5. 基金管理人业务资格批件、营业执照 

  6. 基金托管人业务资格批件、营业执照 

  7. 中国证监会要求的其他文件 

9.2 存放地点  

基金管理人或基金托管人住所。 

9.3 查阅方式  

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。 

   

   

摩根基金管理（中国）有限公司 

2025年 10 月 28 日 
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